СРС -1
Опционы

1. Пусть на акцию с текущим курсом S = 50 продается американский опцион на ее покупку — “колл”. Цена исполнения опциона равна X = 45. При цене опциона, равной 2 долл., покажите, как организовать куплю-продажу для получения немедленной прибыли.
2. Пусть опцион “пут” с ценой исполнения 50 имеет собственную цену 6, а опци- он “колл” на ту же ценную бумагу с ценой исполнения 60 имеет собственную цену 10. Сроки обоих опционов истекают в один и тот же день. Постройте в одной и той же системе осей график “прибыли” для

а) одного проданного опциона “пут” и одного проданного “колл”; б) двух проданных опционов “пут” и одного проданного “колл”; в) трех проданных опционов “пут” и одного проданного “колл”;

г) представьте себе, что три графика пересекаются в одной и той же точке, соответствующей некоторому значению ST . Определите это значение.

3.  Рассмотрим два следующих опциона “колл”.

Оба опциона проданы на акции корпорации ABC, текущий курс которых со- ставляет 100 долл. ABC не выплачивает дивидендов.

Срок погашения обоих опционов — один год.

У одного опциона X1 = 90 и собственная цена 30; у второго — X2 = 100 и собственная цена 20.

Безрисковая ставка, начисляемая по непрерывной схеме, составляет 10%.

Составив схему двойного опциона (“спреда”), т.е. покупки одного опциона и продажи другого, покажите, что разница меду ценами двух опционов слиш- ком велика и что существует безрисковая арбитражная схема.

4. Акция корпорации ABC имеет текущий курс продажи 95 долл. Опцион на покупку этой акции (“колл”) с ценой исполнения 90 долл. продается за 8 долл.

а) Покажите структуру прибыли при покупке одной акции и одного опциона на акцию.

б) Покажите структуру прибыли при покупке одной акции и двух опционов.

в) Рассмотрите структуру прибыли от покупки одной акции и N опционов. При каком курсе акций пересекаются все графики прибыли?

Биномиальная  модель

1. Акция, которая сейчас продается за 25 долл., через год будет стоить либо 35, либо 20 долл. Пусть процентная ставка составляет 8%. Какова текущая сто- имость опциона “колл” сроком на один год на указанную акцию при цене исполнения 30 долл.?
Для оценивания опциона используйте систему уравнений из раздела 14.1.

2. В упражнении 1 рассчитайте цены возможных состояний qu и qd, а затем с их помощью вычислите текущую стоимость опциона “пут” сроком на один год на ту же акцию при цене исполнения 30 долл. Покажите, что выполняется паритет “пут”–“колл”, т.е. возьмите ответы этой и предыдущей задачи и покажите, что

2. Пусть в биномиальной модели опцион “колл” и опцион “пут” выписаны на одну и ту же акцию. Цена исполнения опциона “колл” равна 30, а цена испол- нения опциона “пут” составляет 40. Будущий возможный доход от опциона “колл” равен 0 или 5, а от “пут” — 20 или 5. Цена на опцион “колл” установ- лена равной 2,25, а на “пут” — 12,25.  а) Какова безрисковая процентная ставка дохода? Предположим, основной расчетный период равен одному году.  б) Каков текущий курс акций? 

3. Пусть все надежные аналитики сходятся на том, что акция корпорации ABC, которая сейчас продается за 50 долл., через год будет иметь курс либо 65, либо 45 долл. Вероятности соответственно повышени и понижения установлены равными 0,6 и 0,4. Безрисковая ставка дохода на рынке равна 6%. Сколько стоит опцион “колл” на акцию ABC с ценой исполнения 50 долл. и сроком погашения 1 год?

4. 5. Пусть некоторая акция сейчас имеет курс 60. К концу года ожидается либо подъем курса на 25%, либо его падение на 20%. Безрисковая ставка дохода составляет 5%. Рассчитайте цену европейского опциона “пут” на эту акцию с ценой исполнения 55 по биномиальной модели.
